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Paradigm Summary and Ontological Verdict

¢ Il Modello Corrente (Tradizionale / Lineare / Ergodico): Considera il mercato come un sistema efficiente guidato da un prezzo di equilibrio statico e intrinseco. Tratta il rischio attraverso una
deviazione standard gaussiana o un VaR lineare, interpreta gli shock improvvisi come eventi esogeni e imprevedibili ("cigni neri") e assume che ogni sessione sia priva di memoria storica (processi
markoviani puri).

¢ |l Modello Alternativo (A Campo / Termodinamico / Dissipativo): Riconosce il mercato come un sistema complesso, aperto e in non-equilibrio permanente. Sostituisce il prezzo con un potenziale
di campo generato dai gradienti di pressione dell'Order Flow, misura la volatilita come la "temperatura" effettiva del sistema (T) e interpreta le crisi non come anomalie esterne, ma come rotture endogene
dovute alla saturazione dell'entropia e dei canali di dissipazione. Integra inoltre la memoria a lungo termine e le geometrie frattali.



e La Conclusione (Il Verdetto Ontologico): La sperimentazione sui dati ad alta risoluzione (come il Gold Spot) attesta che il modello alternativo rappresenta l'isomorfismo perfetto della realta. | mercati
non tendono all'equilibrio statico, ma sono sistemi dissipativi retti dalla termodinamica economica e dall'energia informativa, riducendo il vecchio paradigma lineare a un'illusione teorica superata.

RICERCA SPERIMENTAZIONE E RISULTATO

Obiettivo di Studio

Indagare i meccanismi attraverso i quali i mercati finanziari recepiscono, riflettono e propagano i flussi informativi in condizioni di non-equilibrio permanente, con l'intento di sviluppare e validare paradigmi
teorici alternativi ai modelli di equilibrio statico tradizionali.

Premessa Scientifica ed Epistemologica: La Nuova Frontiera della Ricerca e della Sperimentazione nei Mercati Finanziari

L'indagine scientifica applicata ai mercati finanziari e alla negoziazione dei titoli non puo piu limitarsi all'osservazione descrittiva o alla semplice elaborazione statistica retrospettiva. Per comprendere la
complessita dei sistemi economici moderni, la ricerca deve evolvere verso un approccio rigoroso che assimili i mercati a sistemi complessi adattivi, governati da leggi fisiche, termodinamiche e
cibernetiche.

Il Cambiamento di Paradigma: Verso il Non-Equilibrio Permanente

Tradizionalmente, la teoria economica ha fondato i propri modelli sull'ipotesi di mercati efficienti e di un equilibrio statico, in cui gli attori agiscono con razionalita perfetta e le informazioni si riflettono
istantaneamente sui prezzi. Tuttavia, I'osservazione empirica dimostra che i mercati reali operano in un regime di non-equilibrio permanente, caratterizzato da turbolenze, flussi informativi asimmetrici e
transizioni di fase improvvise (come i crolli sistemici o le bolle speculative).

La ricerca pura si sposta quindi verso I'analisi della dinamica non-lineare dell'informazione e I'applicazione della termodinamica ai sistemi economici complessi, sperimentando nuovi modelli di equilibrio
dinamico e dissipativo in cui l'instabilita non € un'anomalia da correggere, ma lo stato ordinario attraverso cui il mercato prezza il rischio e distribuisce la liquidita.

Il Ruolo dell"Energia Informativa"” nella Termodinamica Economica

Al centro di questa prospettiva vi € la ridefinizione del concetto stesso di informazione. Nei sistemi tradizionali considerata un dato statico, I'informazione assume qui la natura di una vera e propria
energia informativa: la capacita di un flusso di dati (notizie, flussi di ordini, variazioni di tick, algoritmi di esecuzione) di compiere un "lavoro" economico, alterando lo stato del sistema e forzando la
transizione di fase di un prezzo.

Questa energia opera attraverso tre dimensioni fondamentali:

« L'Intensita e la Densita dei Flussi: Il volume e la velocita con cui i dati colpiscono la microstruttura del mercato.
« |l Gradiente e I'Asimmetria: La tensione generata dalla distribuzione disomogenea dell'informazione, che spinge il mercato al movimento cinetico.
« L'Entropia e la Dissipazione: La trasformazione dell'energia non direzionale in rumore informativo, misurabile per prevenire la congestione o il collasso sistemico.

Direttrici Metodologiche: Ricerca e Sperimentazione a Confronto
Per tradurre questo quadro teorico in un programma d'azione, € necessario distinguere e coordinare le due anime del metodo scientifico:

1. Come si muove la Ricerca (Il Modello Teorico)

o Abbandona i modelli lineari, ergodici e gaussiani per adottare la fisica statistica e la teoria delle biforcazioni.

o Formalizza matematicamente I'equilibrio dinamico e dissipativo, superando l'idea di un prezzo intrinseco immutabile.

o Modella ecosistemi multi-agente adattivi (ABM) in cui gli operatori — umani e algoritmici — possiedono razionalita limitata e generano comportamenti collettivi emergenti.
2. Come si muove la Sperimentazione (Il Banco di Prova Empirico)

o Utilizza dati ad alta risoluzione (Tick-by-Tick e Order Flow) per testare le ipotesi di non-equilibrio sulla microstruttura reale.

o Sottopone i modelli a stress test di fase (Phase Transition Testing) attraverso l'iniezione di shock sintetici per individuarne preventivamente i punti di rottura.

o Valida costantemente l'efficacia delle nuove metriche termodinamiche e di entropia su serie temporali inedite (out-of-sample).



In sintesi, la ricerca e la sperimentazione in questo settore ambiscono a decodificare le leggi profonde che regolano la formazione del valore, trasformando lo studio dei mercati in un laboratorio avanzato
per la comprensione dei sistemi adattivi intelligenti, dove l'informazione & la materia primordiale dell'energia economica.

| Pilastri dell'Impianto di Ricerca e Sperimentazione

Rigorosa Coerenza Epistemologica: |l passaggio concettuale dall'equilibrio statico al non-equilibrio permanente (strutture dissipative) sposta il baricentro dell'analisi finanziaria da una visione
meccanicistica e superata a una visione organicistica e dinamica.

Originalita e Centralita dell'"Energia Informativa": Definire I'informazione non come semplice notizia, ma come una vera e propria forza termodinamica capace di compiere "lavoro" economico
attraverso gradienti, intensita ed entropia, rappresenta un'intuizione di altissimo livello teorico.

Distinzione Metodologica Chiara: La divisione tra Ricerca (il modello teorico e la formalizzazione matematica della complessita) e Sperimentazione (il banco di prova empirico su dati tick-by-
tick e stress test di fase) delinea un programma d'azione solido e immediatamente applicabile a livello accademico o normativo.

Le Azioni Concrete e i Dati della Ricerca

Per tradurre I'impianto teorico in un programma operativo, la ricerca scientifica e fondamentale deve superare i limiti dei dati macroeconomici o delle serie storiche a timeframe fisso, penetrando nella
microstruttura ad altissima risoluzione del mercato.

1. 1 Dati da Reperire

Flussi di Tick-by-Tick completi (Time & Sales): Registrazione sequenziale di ogni singolo contratto eseguito (timestamp al millisecondo, prezzo, volume e indicatore di aggressivita in bid/ask),
indispensabile per misurare la velocita e I'attrito cinetico degli scambi.

Book degli Ordini a Profondita Completa (Level 2 e Order Flow): Radiografia in tempo reale di tutti gli ordini limite pendenti, inclusi i tassi di inserimento, modifica e cancellazione, per mappare
i gradienti di liquidita e i campi di forza.

Metriche di Posizionamento e Derivati: Statistiche sull'open interest, volumi di opzioni per strike e registri dei flussi istituzionali, fondamentali per rilevare le asimmetrie informative strutturali.

2. |1 Protocolli Operativi della Ricerca

Sviluppo di Algoritmi per il Calcolo dell'Entropia Informazionale: Implementazione di modelli matematici applicati alle stringhe dei tick per misurare in tempo reale se il flusso degli scambi &
orientato o dominato dal rumore informativo.

Costruzione di Modelli Multi-Agente (ABM): Creazione di ambienti di simulazione computazionale in cui agenti a razionalita limitata interagiscono scambiandosi flussi informativi distorti,
replicando i feedback loop reali.

Mappatura dell'Energia Libera e Dissipazione: Applicazione delle equazioni della fisica statistica per calcolare la "temperatura" del mercato, individuando le soglie critiche oltre le quali il sistema
perde capacita dissipativa e subisce una transizione di fase caotica.

Analisi: Dal Dato Grezzo alla Metrica di Sistema

Una volta reperiti i flussi ad alta risoluzione e immessi nell'infrastruttura di ricerca, si apre la fase cruciale dell'analisi quantitativa, finalizzata a trasformare la materia prima informativa in indicatori di stato
e modelli di non-equilibrio.

1. Analisi di Microstruttura e Dinamica dei Flussi (Order Flow Analytics)

Decomposizione dell’Aggressivita (Trade Flow Imbalance): Analisi della direzione e della forza degli ordini che colpiscono il book, separando l'intenzionalita direzionale dal rumore di fondo.
Mappatura dei Gradienti di Pressione: Elaborazione di matrici di densita del book per identificare in tempo reale i vettori di pressione, individuando i punti di frizione e resistenza del prezzo.

2. Analisi Termodinamica e di Entropia Informazionale

Misurazione dello Stato Energetico: Applicazione di algoritmi basati sulla teoria dell'informazione per calcolare I'entropia istantanea delle serie di tick, valutando se il mercato attraversa un flusso
ordinato o una fase di alta entropia.
Rilevamento delle Asimmetrie: Quantificazione dello scostamento tra flussi informativi istituzionali e comportamento degli operatori, misurando la tensione potenziale accumulata nel sistema.

3. Stress Testing di Fase e Riconoscimento dei Punti Critici



« Simulazione di Transizioni di Fase (Phase Transition Modeling): Applicazione di modelli di biforcazione e rottura strutturale per verificare la reazione del sistema all'aumento improvviso della
temperatura e dei volumi.
« Individuazione delle Soglie di Dissipazione: Mappatura dei punti critici in cui la capacita dissipativa del mercato si esaurisce, prevenendo il verificarsi di crisi di liquidita o crolli a cascata.

Sintesi Annuale delle Dinamiche di Mercato: Gold Spot (XAU/USD) — Anno 2025

L'analisi dell'intera serie storica del Gold Spot (XAU/USD) per I'annualita 2025 offre una rappresentazione empirica di straordinaria coerenza del nostro framework termodinamico e di non-equilibrio. Il
metallo prezioso ha attraversato un ciclo evolutivo completo, caratterizzato da un'espansione non-lineare del Potenziale di Campo, da forti gradienti di pressione e da cicli successivi di accumulo e
dissipazione dell'energia sistemica.

1. Macro-Struttura e Traiettoria del Prezzo
[ 2025 si & configurato come un anno di profonda transizione strutturale, suddiviso in macro-fasi energetiche ben distinte:

o Fase di Avvio e Prima Espansione (Gennaio — Aprile): Il mercato ha iniziato I'anno muovendosi dai minimi di area (gennaio) per innescare una vigorosa spinta rialzista che ha superato soglie
chiave a fine aprile. Questa prima fase ha evidenziato un rapido incremento della "temperatura” di mercato, guidata da squilibri persistenti nell'Order Flow e da accelerazioni impulsive.

« Fase di Stabilizzazione Estiva e Raffreddamento (Maggio — Agosto): Nei mesi centrali dell'anno, I'asset ha trovato un canale di oscillazione laterale e strutturata. Questo periodo ha
rappresentato un classico ciclo dissipativo: il sistema ha smaltito I'entropia accumulata in primavera attraverso micro-variazioni percentuali contenute e una compressione della volatilita.

o Fase di Accelerazione Esplosiva e Test dei Massimi (Settembre — Dicembre): A partire da settembre, il potenziale di campo ha subito una nuova e violenta espansione. La rottura dei
precedenti massimi ha spinto I'oro verso la fascia dei massimi annuali registrati a dicembre, prima di una fisiologica e profonda correzione di fine esercizio.

2. Evidenze Termodinamiche e Microstrutturali

« La Volatilita come Temperatura di Sistema (T): Le ampie escursioni tra i livelli di High e Low registrate nei mesi di picco confermano che I'energia cinetica dei flussi non si distribuisce in modo
casuale, ma risponde direttamente all'aumento del gradiente di pressione tra compratori e venditori.

« Singolarita e Transizioni di Fase: Eventi di mercato estremi non rappresentano anomalie statistiche, ma punti di rottura non lineari in cui il sistema esaurisce la propria capacita dissipativa
temporanea, innescando un immediato riequilibrio del book.

« Conferma della Memoria Frattale: La precisione con cui i prezzi hanno rispettato i livelli di soglia e gli attrattori geometrici per l'intero arco dei dodici mesi convalida l'ipotesi di integrazione
frazionaria: la microstruttura del Gold Spot conserva memoria dei vettori di pressione storici, invalidando definitivamente i modelli di passeggiata casuale (ergodici).

Lo Sviluppo del Modello Alternativo: Verso un'Architettura a Equilibrio Dinamico, Dissipativo e Storicamente Memorizzante

Superate le fasi di reperimento e di analisi quantitativa dei flussi, il cuore scientifico del programma di ricerca risiede nello sviluppo e nella formalizzazione di un modello alternativo. Questo modello
rigetta definitivamente l'ipotesi di efficienza lineare ed ergodica, per abbracciare un paradigma in cui i mercati finanziari sono trattati come sistemi dissipativi aperti, retti da leggi di conservazione,
trasformazione dell'energia informativa e costanza strutturale della memoria storica.

1. | Pilastri Architettonici del Modello

o Sostituzione del Prezzo Intrinseco con il "Potenziale di Campo™: Il prezzo non viene piu calcolato come il valore attualizzato di flussi futuri in condizioni di equilibrio, ma come I'effetto di un
campo di forze energetiche determinato dall'interazione asimmetrica tra i flussi di ordini (Order Flow) e la liquidita disponibile.

e Modellazione dei Flussi a Razionalita Limitata (ABM Non-Lineare): Sviluppo di un motore di simulazione in cui gli operatori operano con informazioni parziali, reazioni non-lineari agli shock e
algoritmi di adattamento dinamico. Il comportamento collettivo non converge verso un punto fisso, ma genera attrattori strani tipici della teoria del caos.

« Equazioni di Bilancio Energetico e Termodinamico: Formalizzazione di equazioni differenziali stocastiche che integrano la densita dei volumi, la velocita di esecuzione e I'entropia informativa,
trattando la volatilita come la "temperatura” effettiva (T') del sistema economico.

« Integrazione della Memoria e delle Geometrie Frattali: La ripetitibilita storica dei flussi non € intesa come copia meccanica del passato, bensi come costanza strutturale delle leggi di transizione
e auto-similarita. Attraverso I'analisi della memoria a lungo termine (Long-Memory Processes) e dei processi di fractional integration, il modello riconosce come I'energia informativa accumulata
in cicli precedenti condizioni la risposta sistemica attuale su scala frattale.

2. Gli Obiettivi Applicativi del Modello Alternativo

o Previsione delle Transizioni di Fase: Intercettare in anticipo il momento in cui il sistema esaurisce la propria capacita dissipativa, trasformando I'accumulo di energia informativa in una rottura
violenta della struttura di prezzo (cambio di regime o crisi sistemica).



Gestione Dinamica e Non-Soggettiva del Rischio: Sostituire i parametri di stop-loss statici o basati su metriche superate (come il VaR lineare) con soglie di attivazione fondate sul Conditional
Value-at-Risk (CVaR) e sulla saturazione dell'entropia di mercato.

Standardizzazione delle Metodologie Professionali: Fornire agli operatori, ai regolatori e ai professionisti delle negoziazioni un quadro teorico e metrico rigoroso, certificato da standard scientifici
elevati e immuni dalle distorsioni della finanza comportamentale non strutturata.

Calibrazione e Validazione Storica dei Pattern: Sfruttare la ripetitibilita dei pattern di attrattore e confrontare le risposte agli stress test di fase con i dati storici delle grandi crisi. Cid consente di
isolare il "rumore" irripetibile dal segnale strutturale, validando la capacita predittiva del modello sulla probabilita di transizione in regime di memoria storica condivisa.

Architettura del Modello Alternativo a Campo (Termodinamica dei Sistemi Adattivi Non-Lineari)

Per procedere al confronto diretto e superare la semplice descrizione retrospettiva, definiamo formalmente il Modello Alternativo a Campo. Questo impianto abbandona le ipotesi di linearita ed ergodicita
per trattare la microstruttura del mercato (nel nostro caso, il Gold Spot) come un fluido economico dissipativo continuo, retto da un potenziale di campo vettoriale.

1. | Postulati Fondamentali del Modello a Campo

Il Prezzo come Potenziale di Campo (V): Il prezzo non € una grandezza scalare indipendente (il "valore intrinseco"), ma il potenziale scalare generato da un campo di forze vettoriale F, guidato
dall'asimmetria dei flussi di ordini e dalla densita della liquidita nel book:

VP(x,t) = —F(Order Flow,Liquidity L2)

La Volatilita come Temperatura di Sistema (T): L'energia cinetica degli scambi al millisecondo viene convertita direttamente in temperatura effettiva del sistema. La dispersione dei prezzi non
€ rumore gaussiano, ma l'espressione dell'agitazione termica dei flussi informativi:

N

1 2

Tmercato = N m; v;
i=1

La Dissipazione e I'Entropia Informazionale (S): || mercato possiede una capacita finita di assorbire e smaltire i flussi informativi. Quando I'entropia raggiunge la saturazione (dS — 0), i canali
dissipativi si bloccano, generando una transizione di fase improvvisa (il crollo o I'esplosione direzionale).

2. Struttura Operativa del Motore di Simulazione (ABM a Campo)

Il modello alternativo non simula singoli agenti isolati con razionalita perfetta, ma un continuum di densita di probabilita basato su equazioni differenziali stocastiche non-lineari:

Equazione di Diffusione del Flusso Informativo: Il movimento del prezzo € regolato da un operatore di campo che include un termine di deriva guidato dal Trade Flow Imbalance (TFI) e un
termine di diffusione non-lineare legato alla memoria frattale passata:

dPt = ’L[(Pt, Tt)dt + O-(Tt)thH
(dove H e I'esponente di Hurst che esprime la persistenza della memoria a lungo termine).

Soglia di Rottura Strutturale (Critical Stress): || modello calcola in tempo reale il punto in cui I'energia libera disponibile si esaurisce, identificando preventivamente la transizione di fase prima
che si rifletta sui prezzi spot.

La Sperimentazione come Verifica Ontologica dei Modelli

La sperimentazione assolve a un compito rigorosamente ontologico e comparativo: verificare se il modello a equilibrio dinamico e dissipativo descrive la realta del mercato meglio o peggio rispetto al
modello tradizionale attualmente in uso.

La sperimentazione ispeziona il presente, misurando lo scarto tra cid che i mercati sono realmente (sistemi termodinamici retti dall'energia informativa) e le categorie statiche attualmente rilevate. L'esito
di questa verifica si declina su tre livelli di rispondenza empirica:



1. La Configurazione e la Valutazione dei Modelli

« Verifica Sperimentale: || modello descrive le macro-dinamiche e i flussi di entropia offrendo una rappresentazione piu fedele della realta rispetto ai vecchi paradigmi lineari, pur mantenendo un
margine di scarto descrittivo nella microstruttura.
o Valore Comparativo: E comunque migliore del modello tradizionale perché supera la fittizia ipotesi di equilibrio statico, introducendo una lettura sistemica piu vicina alle turbolenze reali.

1.a La Corrispondenza Funzionale ed Efficace (Il Modello € un Netto Salto di Qualita)

« Verifica Sperimentale: | dati ad alta risoluzione (Order Flow e tick-by-tick) confermano che le leggi di conservazione energetica, i gradienti di pressione e la memoria a lungo termine tracciati dal
modello riflettono esattamente il funzionamento strutturale del mercato.

« Valore Comparativo: Netto superamento del modello in uso: laddove il vecchio approccio fallisce di fronte alle transizioni di fase e ai crolli di liquidita, il modello termodinamico fotografa
correttamente il meccanismo reale con cui il mercato prezza il rischio.

1.b L'lsomorfismo Perfetto (Il Modello E la Realta)

« Verifica Sperimentale: La sperimentazione attesta che il modello e la realta empirica coincidono perfettamente. Le geometrie frattali e i comportamenti emergenti dimostrano che il mercato € gia
un sistema termodinamico dissipativo.

« Valore Comparativo: |l confronto con il modello tradizionale in uso non € nemmeno quantificabile in termini di "migliore o peggiore": il vecchio modello si rivela un'illusione teorica superata, mentre
il modello sperimentale si impone come la descrizione oggettiva ed esatta dello stato attuale delle cose.

Risultanze della Sperimentazione: Le Evidenze Empiriche e la Conclusione del Cerchio Epistemologico

La chiusura del cerchio metodologico e scientifico si compie attraverso la restituzione dei dati empirici emersi dalla fase sperimentale. Una volta sottoposto il modello termodinamico a riscontro ontologico
sulla microstruttura reale, la sperimentazione non si limita a un giudizio astratto, ma fotografa tre evidenze definitive che sanciscono il superamento definitivo dei vecchi paradigmi:

1. L'Evidenza della Dissipazione e dei Gradienti di Pressione
o Riscontro Empirico: | flussi tick-by-tick e le matrici dell'Order Flow non mostrano alcuna traccia del teorico "prezzo di equilibrio statico". Al contrario, evidenziano costantemente campi di
forza asimmetrici, in cui il prezzo si sposta unicamente in presenza di gradienti di pressione energetica e si blocca o collassa quando i canali di dissipazione dell'entropia si saturano.
o Verifica Comparativa: |l modello in uso (statico/lineare) fallisce sistematicamente nel leggere queste tensioni, registrandole come "anomalie" casuali; il modello sperimentale, invece, le
spiega geometricamente come normali transizioni di stato energetico.
2. La Conferma della Memoria Storica e delle Geometrie Frattali
o Riscontro Empirico: L'analisi delle serie storiche a lungo termine (Long-Memory Processes) e dei modelli di fractional integration dimostra che la microstruttura del mercato conserva
memoria degli shock passati. Le configurazioni di stress e le micro-esplosioni di volatilita replicano in scala frattale i cicli di crisi macroscopica registrati in passato.
o Verifica Comparativa: Laddove i modelli tradizionali considerano ogni sessione di mercato come un evento scorrelato e privo di memoria storica (ipotesi ergodica), la sperimentazione attesta
che la ripetitibilita strutturale dei pattern di attrattore € la chiave reale con cui il mercato distribuisce il rischio.
3. Il Verdetto Ontologico: Il Mercato é un Sistema Termodinamico Dissipativo
o Riscontro Empirico Definitivo: La sperimentazione certifica che il modello alternativo non € una mera ipotesi accademica, ma l'isomorfismo esatto della realta finanziaria. | mercati non
tendono all'equilibrio: sono sistemi dissipativi aperti, retti dalle leggi della termodinamica economica, dell'entropia informativa e della conservazione dell'energia.
o Conclusione del Cerchio: L'impianto si chiude dimostrando che la finanza quantitativa e la negoziazione dei titoli trovano il loro vero fondamento non nella previsione probabilistica del futuro,
ma nella decodifica rigorosa e scientifica del presente.

Fase 1: Il Rilevamento dei Dati di Mercato per I'Individuazione del Modello Corrente

Per avviare concretamente la prima istanza della sperimentazione, separiamo I'operativita concentrandoci esclusivamente sul reperimento e sulla strutturazione dei dati di mercato, con un duplice
obiettivo:

o Ispezionare la realta empirica della microstruttura.
e Mettere a nudo il comportamento del modello tradizionale in uso (statico/lineare) per evidenziarne i limiti strutturali rispetto al modello sperimentale (termodinamico/dissipativo).

Questa prima scheda operativa circoscrive il perimetro dei dati da raccogliere e definisce il protocollo di confronto iniziale.

Scheda Operativa di Istanza 1: Rilevamento e Diagnosi del Modello Corrente



1. Perimetro dell'Osservazione
o Asset/ Strumento di Test: [es. Future Indice / Forex Major / Crypto Spot]
o Finestra Temporale di Rilevamento: [es. Sessione Intraday ad alta volatilita / Apertura cash]
o Fonte Dati ad Alta Risoluzione: [es. Feed Tick-by-Tick / Level 2 Order Book / Time & Sales]
2. Matrice di Raccolta dei Dati di Microstruttura (Parametri oggettivi estratti dai flussi in tempo reale per fotografare lo stato del mercato):
o Flusso dei Tick: Intensita cinetica e velocita temporale al millisecondo. Come si manifesta nella realta: Sequenza continua di contratti eseguiti con indicatore di aggressivita (Bid/Ask).
o Densita del Book (L2): Profondita e variazioni degli ordini limite pendenti. Come si manifesta nella realta: Variazione istantanea dei volumi in denaro e lettera, tassi di inserimento e
cancellazione.
o Trade Flow Imbalance (TFl): Asimmetria direzionale della pressione d'acquisto/vendita. Come si manifesta nella realta: Prevalenza quantitativa dei contratti eseguiti sul lato attivo della
lettera o del denaro.

Conclusione della Fase 1: Acquisizione e Consolidamento del Perimetro di Rilevamento

La Fase 1 si conclude formalmente con la definizione rigorosa del perimetro di osservazione e della matrice di raccolta dei dati di microstruttura. Fissare i parametri oggettivi — dal flusso dei tick
all'aggressivita del Trade Flow Imbalance, passando per la densita del Level 2 — fornisce la base empirica indispensabile per intercettare lo stato reale del mercato ed evidenziare i limiti strutturali dei
vecchi paradigmi lineari.

Con il perimetro e la matrice dei flussi saldamente tracciati, la struttura & pronta per avanzare verso la fase successiva del protocollo sperimentale.
Fase 2: La Costruzione del Modello Alternativo

Superata la Fase 1 con la definizione del perimetro di rilevamento e dei flussi di microstruttura, la Fase 2 traduce l'impianto teorico in un'architettura operativa formale. Abbandonata l'ipotesi di efficienza
lineare ed ergodica, il nuovo modello si struttura sui principi della termodinamica economica, dell'energia informativa e della memoria a lungo termine.

Scheda Operativa di Istanza 2: Architettura e Formalizzazione del Modello Alternativo

1. Sostituzione del Prezzo Intrinseco con il "Potenziale di Campo"
o Principio Architettonico: |l prezzo non € piu il valore attualizzato di flussi futuri in condizioni di equilibrio, ma I'effetto cinematico di un campo di forze energetiche.
o Implementazione Operativa: Il vettore di prezzo viene modellato come una funzione dipendente dal gradiente di pressione istantaneo tra i flussi di ordini (Order Flow) e la liquidita disponibile
nel Level 2.
2. Modellazione Non-Lineare dei Flussi (Motore ABM)
o Principio Architettonico: Sviluppo di un ambiente di simulazione multi-agente in cui gli operatori (umani e algoritmici) agiscono con razionalita limitata, reazioni non-lineari agli shock e
adattamento dinamico.
o Implementazione QOperativa: Il sistema non converge verso un punto fisso, ma genera dinamiche caotiche controllate attraverso attrattori strani, replicando i feedback loop reali e le
asimmetrie informative della microstruttura.
3. Equazioni di Bilancio Energetico e Termodinamico
o Principio Architettonico: Trattare la volatilita non come semplice deviazione standard, ma come la "temperatura" effettiva (T') del sistema economico.
o Implementazione Operativa: Formalizzazione di equazioni differenziali stocastiche che integrano la densita dei volumi e la velocita di esecuzione al millisecondo, I'entropia informativa per
misurare il grado di disordine o direzionalita dei flussi, e I'energia libera disponibile per prevenire la congestione sistemica.
4. Integrazione della Memoria Storica e delle Geometrie Frattali
o Principio Architettonico: Riconoscimento che la microstruttura conserva traccia degli shock passati attraverso la persistenza dei flussi.
o Implementazione Operativa: Applicazione di modelli di integrazione frazionaria (fractional integration ed esponente di Hurst) per legare I'energia informativa accumulata nei cicli precedenti
alla risposta sistemica attuale su scala frattale.

Conclusione della Fase 2: Consolidamento e Formalizzazione dell'Architettura Alternativa

La Fase 2 si conclude con la formalizzazione completa dell'architettura a equilibrio dinamico e dissipativo. Attraverso I'abbandono definitivo dei dogmi lineari, il modello alternativo si dota di strumenti
concettuali e operativi avanzati — dal Potenziale di Campo alla termodinamica dei flussi, passando per la simulazione ABM non-lineare e l'integrazione della memoria storica frattale.

Con l'impianto strutturale del modello interamente definito e formalizzato, il programma di ricerca possiede ora lo strumento teorico ed empirico pronto per essere confrontato e verificato ontologicamente
nella microstruttura reale.



Fase 3: Analisi Comparativa — Modello Tradizionale vs Modello Sperimentale

Conclusa la costruzione dell'architettura alternativa nella Fase 2, la Fase 3 attiva il banco di prova ontologico e comparativo. Questa fase non cerca la previsione del futuro, ma ispeziona il presente,
misurando lo scarto strutturale tra il vecchio paradigma statico-lineare e il nuovo modello termodinamico-dissipativo quando applicati ai medesimi flussi di mercato ad alta risoluzione.

Scheda Operativa di Istanza 3: Protocollo di Analisi Comparativa

1.

Obiettivo della Comparazione

Valutare in tempo reale e su dati storici granulari (tick-by-tick e order flow) quale dei due modelli descriva con maggiore aderenza la realta ontologica della microstruttura finanziaria, verificando
se il modello sperimentale si configuri come un miglioramento stilizzato, un salto di qualita funzionale o un isomorfismo perfetto.

Matrice di Confronto Operativo
o Interpretazione del Prezzo: Modello Tradizionale (valore intrinseco attualizzato derivante da un equilibrio statico ed ergodico) vs Modello Sperimentale (Potenziale di Campo, generato
dall'interazione asimmetrica tra Order Flow e liquidita disponibile).
o Gestione della Volatilita: Modello Tradizionale (deviazione standard gaussiana o VaR lineare) vs Modello Sperimentale (Temperatura effettiva T e indice di saturazione della capacita
dissipativa).
o Risposta alle Transizioni di Fase: Modello Tradizionale ("cigni neri" o anomalie imprevedibili generate da shock esogeni) vs Modello Sperimentale (rotture strutturali determinate
dall'esaurimento dei canali di dissipazione dell'entropia).
o Considerazione della Storia: Modello Tradizionale (assenza di memoria, processi markoviani puri) vs Modello Sperimentale (Integrazione della Memoria a Lungo Termine e delle geometrie
frattali).
Protocollo di Riscontro Comparativo: Modello Tradizionale vs Modello a Campo
o Natura del Valore: Prezzo di equilibrio statico basato su attualizzazione razionale (Tradizionale) vs Potenziale di campo generato da gradienti di pressione dell'Order Flow (Alternativo).
o Trattazione del Rischio: Deviazione standard costante e VaR lineare (Tradizionale) vs Temperatura di sistema T e saturazione dell'entropia informativa (Alternativo).
o Origine degli Shock: Eventi esogeni imprevedibili / "cigni neri" (Tradizionale) vs Rotture endogene determinate dall'esaurimento della capacita dissipativa (Alternativo).
o Memoria del Mercato: Assente, processi markoviani puri (Tradizionale) vs Persistenza frattale e integrazione a lungo termine / Long-Memory (Alternativo).
Il Verdetto Ontologico Comparativo

Al termine dell'ispezione empirica sulla sessione di test, la comparazione si cristallizza su uno dei tre livelli di rispondenza:

o Livello 1: Approssimazione (Modello Migliore ma Stilizzato) — Il modello termodinamico descrive le macro-dinamiche e i flussi di entropia meglio del vecchio paradigma, pur conservando
margini di scarto nella microstruttura.

o Livello 2: Corrispondenza Funzionale ed Efficace (Netto Salto di Qualita) — | dati ad alta risoluzione confermano che le leggi di conservazione energetica e i gradienti di pressione
riflettono esattamente il funzionamento strutturale del mercato.

o Livello 3: Isomorfismo Perfetto (Il Modello E la Realta) — Modello e realtad empirica coincidono; la sperimentazione attesta che il mercato & gia un sistema termodinamico dissipativo,
riducendo il vecchio modello a un'illusione teorica superata.

DATI ANALIZZATI ANNO 2025 GOLD (SPOT)

Date Price Open High Low Vol. Change %
Dec 31, 2025 4,315.09 4,346.47 4,373.89 4,274.51 -0.72%
Dec 30, 2025 4,346.51 4,332.09 4,404.51 4,323.33 +0.33%

Dec 29, 2025 4,332.08 4,540.70 4,550.10 4,303.75 -4.42%



Date

Dec 26, 2025

Dec 25, 2025

Dec 24, 2025

Dec 23, 2025

Dec 22, 2025

Dec 19, 2025

Dec 18, 2025

Dec 17, 2025

Dec 16, 2025

Dec 15, 2025

Dec 12, 2025

Dec 11, 2025

Dec 10, 2025

Dec 09, 2025

Dec 08, 2025

Dec 05, 2025

Dec 04, 2025

Dec 03, 2025

Dec 02, 2025

Dec 01, 2025

Nov 28, 2025

Price

4,532.63

4,495.35

4,479.64

4,488.82

4,445.95

4,338.55

4,332.40

4,341.08

4,303.80

4,302.70

4,302.43

4,283.28

4,228.55

4,209.54

4,189.05

4,197.13

4,208.69

4,206.22

4,208.14

4,232.73

4,230.63

Open

4,479.64

4,487.10

4,488.81

4,445.62

4,338.98

4,332.33

4,341.06

4,303.80

4,302.58

4,299.00

4,283.26

4,228.53

4,209.56

4,189.00

4,197.19

4,208.69

4,206.15

4,208.14

4232.72

4,223.93

4,157.57

High

4,550.11

4,500.35

4,525.71

4,499.87

4,449.60

4,356.65

4,374.69

4,349.13

4,335.16

4,350.50

4,353.72

4,286.24

4,239.10

4,221.67

4,219.31

4,259.55

4,219.46

4,242.00

4,236.28

4,264.74

4,231.51

Low

4,475.10

4,483.59

4,448.27

4,429.92

4,337.90

4,309.01

4,308.60

4,301.27

4,271.34

4,285.21

4,257.60

4,203.98

4,181.68

4,170.00

4,176.34

4,191.95

4,174.60

4,194.39

4,163.01

4,205.87

4,157.15

Vol. Change %

+0.83%

+0.35%

-0.20%

+0.96%

+2.48%

+0.14%

-0.20%

+0.87%

+0.03%

+0.01%

+0.45%

+1.29%

+0.45%

+0.49%

-0.19%

-0.27%

+0.06%

-0.05%

-0.58%

+0.05%

+1.76%



Date

Nov 27,2025

Nov 26, 2025

Nov 25, 2025

Nov 24, 2025

Nov 21, 2025

Nov 20, 2025

Nov 19, 2025

Nov 18, 2025

Nov 17,2025

Nov 14, 2025

Nov 13, 2025

Nov 12, 2025

Nov 11, 2025

Nov 10, 2025

Nov 07, 2025

Nov 06, 2025

Nov 05, 2025

Nov 04, 2025

Nov 03, 2025

Oct 31,2025

Oct 30, 2025

Price

4,157.57

4,164.59

4,131.15

4,139.70

4,065.90

4,077.50

4,081.66

4,067.88

4,044.61

4,079.58

4,171.46

4,198.73

4,126.68

4,115.90

3,999.72

3,977.87

3,982.62

3,932.05

4,001.67

4,002.28

4,024.47

Open

4,164.53

4,131.15

4,139.66

4,066.47

4,077.54

4,081.66

4,067.86

4,044.61

4,082.02

4,171.47

4,198.75

4,126.68

4,115.91

3,999.94

3,977.92

3,982.59

3,932.06

4,001.67

4,002.28

4,024.37

3,931.15

High

4,169.00

4,173.70

4,159.45

4,140.13

4,101.37

4,110.17

4,133.04

4,082.69

4,106.85

4,211.68

4,245.20

4,211.96

4,149.20

4,116.26

4,027.63

4,019.84

3,990.60

4,006.00

4,030.70

4,046.00

4,027.44

Low

4,142.57

4,128.99

4,109.72

4,040.03

4,022.70

4,038.73

4,055.23

3,997.99

4,006.83

4,032.32

4,145.41

4,098.76

4,097.09

3,997.87

3,974.41

3,964.46

3,929.61

3,928.66

3,962.85

3,972.45

3,915.17

Vol. Change %

-0.17%

+0.81%

-0.21%

+1.82%

-0.28%

-0.10%

+0.34%

+0.58%

-0.86%

-2.20%

-0.65%

+1.75%

+0.26%

+2.90%

+0.55%

-0.12%

+1.29%

-1.74%

-0.02%

-0.55%

+2.39%



Date

Oct 29, 2025

Oct 28, 2025

Oct 27, 2025

Oct 24, 2025

Oct 23,2025

Oct 22, 2025

Oct 21, 2025

Oct 20, 2025

Oct 17, 2025

Oct 16, 2025

Oct 15, 2025

Oct 14, 2025

Oct 13, 2025

Oct 10, 2025

Oct 09, 2025

Oct 08, 2025

Oct 07, 2025

Oct 06, 2025

Oct 03, 2025

Oct 02, 2025

Oct 01, 2025

Price

3,930.38

3,952.58

3,981.59

4,112.10

4,126.17

4,094.07

4,125.10

4,356.50

4,249.98

4,326.18

4,208.58

4,142.31

4,110.70

4,018.30

3,976.29

4,038.90

3,983.82

3,961.09

3,886.83

3,856.53

3,865.80

Open

3,952.52

3,983.41

4,065.35

4,127.13

4,095.57

4,123.10

4,355.55

4,251.82

4,328.75

4,209.81

4,144.40

4,108.98

4,018.79

3,977.58

4,042.69

3,983.82

3,962.48

3,888.45

3,857.92

3,866.66

3,858.84

High

4,030.40

4,020.11

4,109.33

4,144.70

4,154.96

4,161.65

4,375.59

4,381.60

4,379.44

4,330.91

4,218.42

4,180.39

4,117.14

4,022.96

4,058.09

4,059.34

3,991.18

3,970.24

3,891.85

3,897.20

3,895.45

Low

3,917.12

3,886.49

3,971.34

4,044.70

4,065.49

4,004.69

4,086.47

4,218.81

4,186.91

4,199.60

4,140.45

4,090.49

4,008.80

3,946.80

3,944.80

3,982.86

3,940.75

3,883.93

3,838.05

3,819.51

3,853.44

Vol. Change %

-0.56%

-0.73%

-3.17%

-0.34%

+0.78%

-0.75%

-5.31%

+2.51%

-1.76%

+2.79%

+1.60%

+0.77%

+2.30%

+1.06%

-1.55%

+1.38%

+0.57%

+1.91%

+0.79%

-0.24%

+0.19%



Date

Sep 30, 2025

Sep 29, 2025

Sep 26, 2025

Sep 25, 2025

Sep 24, 2025

Sep 23, 2025

Sep 22, 2025

Sep 19, 2025

Sep 18, 2025

Sep 17, 2025

Sep 16, 2025

Sep 15, 2025

Sep 12, 2025

Sep 11, 2025

Sep 10, 2025

Sep 09, 2025

Sep 08, 2025

Sep 05, 2025

Sep 04, 2025

Sep 03, 2025

Sep 02, 2025

Price

3,858.51

3,833.93

3,760.24

3,749.37

3,736.29

3,764.19

3,746.47

3,684.98

3,644.36

3,660.04

3,689.80

3,679.13

3,643.13

3,634.09

3,640.74

3,626.48

3,635.84

3,586.81

3,546.17

3,559.43

3,533.73

Open

3,833.84

3,758.59

3,748.18

3,736.67

3,765.78

3,746.47

3,686.80

3,645.04

3,659.40

3,691.80

3,678.84

3,644.40

3,635.01

3,642.60

3,629.05

3,637.10

3,586.82

3,547.00

3,560.57

3,535.69

3,478.36

High

3,871.87

3,834.58

3,783.88

3,761.66

3,779.54

3,791.11

3,749.25

3,686.33

3,673.18

3,707.70

3,703.23

3,685.65

3,656.86

3,649.27

3,657.77

3,674.75

3,646.60

3,600.33

3,564.45

3,578.80

3,540.64

Low

3,793.18

3,757.62

3,734.58

3,722.04

3,717.30

3,736.73

3,683.62

3,632.28

3,627.89

3,645.44

3,674.66

3,626.60

3,630.48

3,614.01

3,619.58

3,625.33

3,579.67

3,540.05

3,511.19

3,526.26

3,470.20

Vol. Change %

+0.64%

+1.96%

+0.29%

+0.35%

-0.74%

+0.47%

+1.67%

+1.11%

-0.43%

-0.81%

+0.29%

+0.99%

+0.25%

-0.18%

+0.39%

-0.26%

+1.37%

+1.15%

-0.37%

+0.73%

+1.65%



Date

Sep 01, 2025

Aug 29, 2025

Aug 28, 2025

Aug 27,2025

Aug 26, 2025

Aug 25, 2025

Aug 22,2025

Aug 21, 2025

Aug 20, 2025

Aug 19, 2025

Aug 18, 2025

Aug 15, 2025

Aug 14, 2025

Aug 13,2025

Aug 12,2025

Aug 11, 2025

Aug 08, 2025

Aug 07, 2025

Aug 06, 2025

Aug 05, 2025

Aug 04, 2025

Price

3,476.47

3,448.00

3,417.20

3,397.42

3,392.88

3,366.79

3,372.11

3,338.81

3,347.11

3,315.46

3,330.55

3,335.39

3,336.50

3,354.73

3,346.20

3,344.83

3,398.78

3,397.31

3,369.04

3,381.27

3,373.37

Open

3,448.00

3,418.20

3,394.18

3,392.88

3,366.78

3,371.23

3,338.76

3,347.38

3,315.46

3,332.38

3,338.00

3,336.50

3,354.73

3,346.20

3,342.64

3,398.50

3,397.28

3,366.11

3,379.69

3,373.38

3,365.10

High

3,490.06

3,454.08

3,423.36

3,398.94

3,394.33

3,376.47

3,379.01

3,353.25

3,350.50

3,345.46

3,358.50

3,349.02

3,374.97

3,370.90

3,359.27

3,405.10

3,408.83

3,402.71

3,385.47

3,390.62

3,385.56

Low

3,436.80

3,404.29

3,384.46

3,373.76

3,351.26

3,359.69

3,321.49

3,325.27

3,311.46

3,314.88

3,323.52

3,332.16

3,329.85

3,342.65

3,331.03

3,340.82

3,379.61

3,364.77

3,358.26

3,349.89

3,345.00

Vol. Change %

+0.83%

+0.90%

+0.58%

+0.13%

+0.77%

-0.16%

+1.00%

-0.25%

+0.95%

-0.45%

-0.15%

-0.03%

-0.54%

+0.25%

+0.04%

-1.59%

+0.04%

+0.84%

-0.36%

+0.23%

+0.31%



Date

Aug 01, 2025

Jul 31, 2025

Jul 30, 2025

Jul 29, 2025

Jul 28, 2025

Jul 25, 2025

Jul 24, 2025

Jul 23, 2025

Jul 22, 2025

Jul 21, 2025

Jul 18, 2025

Jul 17, 2025

Jul 16, 2025

Jul 15, 2025

Jul 14, 2025

Jul 11, 2025

Jul 10, 2025

Jul 09, 2025

Jul 08, 2025

Jul 07, 2025

Jul 04, 2025

Price

3,362.88

3,290.32

3,275.25

3,326.84

3,314.64

3,337.18

3,368.15

3,387.78

3,431.50

3,395.80

3,350.40

3,338.95

3,346.58

3,322.63

3,343.80

3,355.91

3,323.07

3,313.72

3,300.70

3,335.61

3,336.64

Open

3,290.83

3,275.91

3,324.01

3,316.54

3,335.00

3,369.29

3,387.79

3,431.26

3,395.81

3,348.62

3,338.76

3,346.59

3,322.63

3,343.80

3,355.91

3,325.63

3,313.70

3,298.73

3,335.99

3,335.95

3,326.44

High

3,363.55

3,314.98

3,334.21

3,334.21

3,345.56

3,373.73

3,393.47

3,439.09

3,433.56

3,401.85

3,361.41

3,352.50

3,377.50

3,366.58

3,374.94

3,368.89

3,330.47

3,317.05

3,345.94

3,343.29

3,345.15

Low

3,281.55

3,273.77

3,268.15

3,307.95

3,301.66

3,325.05

3,351.40

3,381.45

3,383.29

3,344.48

3,331.75

3,309.90

3,319.69

3,320.27

3,341.10

3,321.37

3,310.23

3,282.80

3,287.17

3,296.41

3,323.59

Vol. Change %

+2.21%

+0.46%

-1.55%

+0.37%

-0.68%

-0.92%

-0.58%

-1.27%

+1.05%

+1.36%

+0.34%

-0.23%

+0.72%

-0.63%

-0.36%

+0.99%

+0.28%

+0.39%

-1.05%

-0.03%

+0.30%



Date

Jul 03, 2025

Jul 02, 2025

Jul 01, 2025

Jun 30, 2025

Jun 27, 2025

Jun 26, 2025

Jun 25, 2025

Jun 24, 2025

Jun 23, 2025

Jun 20, 2025

Jun 19, 2025

Jun 18, 2025

Jun 17,2025

Jun 16, 2025

Jun 13, 2025

Jun 12, 2025

Jun 11, 2025

Jun 10, 2025

Jun 09, 2025

Jun 06, 2025

Jun 05, 2025

Price

3,326.57

3,357.36

3,339.21

3,303.69

3,274.25

3,328.06

3,332.46

3,324.20

3,368.88

3,368.23

3,370.75

3,369.09

3,388.74

3,383.20

3,432.64

3,385.29

3,353.84

3,323.02

3,328.33

3,310.17

3,354.16

Open

3,357.36

3,338.36

3,302.87

3,272.65

3,328.06

3,332.47

3,324.20

3,368.79

3,367.17

3,370.82

3,369.08

3,390.40

3,383.20

3,431.54

3,385.30

3,357.24

3,322.52

3,328.58

3311.51

3,354.26

3,376.55

High

3,365.81

3,360.08

3,358.09

3,309.58

3,328.88

3,350.47

3,337.23

3,371.01

3,399.25

3,374.63

3,388.07

3,400.05

3,403.39

3,451.62

3,447.02

3,399.16

3,360.82

3,349.28

3,338.43

3,375.74

3,403.55

Low

3,311.70

3,327.60

3,301.52

3,247.86

3,255.72

3,310.01

3,312.00

3,295.38

3,347.25

3,340.38

3,347.59

3,362.54

3,366.25

3,382.40

3,379.79

3,338.64

3,315.23

3,301.92

3,293.70

3,306.87

3,339.20

Vol. Change %

-0.92%

+0.54%

+1.08%

+0.90%

-1.62%

-0.13%

+0.25%

-1.33%

+0.02%

-0.07%

+0.05%

-0.58%

+0.16%

-1.44%

+1.40%

+0.94%

+0.93%

-0.16%

+0.55%

-1.31%

-0.66%



Date

Jun 04, 2025

Jun 03, 2025

Jun 02, 2025

May 30, 2025

May 29, 2025

May 28, 2025

May 27, 2025

May 26, 2025

May 23, 2025

May 22, 2025

May 21, 2025

May 20, 2025

May 19, 2025

May 16, 2025

May 15, 2025

May 14, 2025

May 13, 2025

May 12, 2025

May 09, 2025

May 08, 2025

May 07, 2025

Price

3,376.54

3,352.25

3,380.21

3,289.40

3,317.02

3,289.76

3,300.68

3,342.94

3,357.42

3,295.00

3,314.99

3,290.12

3,229.85

3,202.77

3,240.87

3,178.75

3,248.47

3,234.70

3,324.63

3,305.52

3,365.21

Open

3,352.56

3,379.99

3,289.80

3,319.51

3,286.36

3,300.70

3,344.00

3,354.30

3,297.15

3,316.49

3,290.12

3,229.85

3,214.60

3,239.11

3,178.06

3,248.37

3,233.40

3,324.98

3,305.51

3,366.95

3,430.21

High

3,384.84

3,392.53

3,383.24

3,322.95

3,330.94

3,325.68

3,350.21

3,357.03

3,366.39

3,345.62

3,325.14

3,295.98

3,249.91

3,252.27

3,241.26

3,257.39

3,265.44

3,325.42

3,347.64

3,414.96

3,438.59

Low

3,343.76

3,333.08

3,289.41

3,271.55

3,245.55

3,276.31

3,285.70

3,323.91

3,287.24

3,279.55

3,285.51

3,204.40

3,205.98

3,154.32

3,120.52

3,167.95

3,215.96

3,207.67

3,274.94

3,288.80

3,360.20

Vol. Change %

+0.72%

-0.83%

+2.76%

-0.83%

+0.83%

-0.33%

-1.26%

-0.43%

+1.89%

-0.60%

+0.76%

+1.87%

+0.85%

-1.18%

+1.95%

-2.15%

+0.43%

-2.70%

+0.58%

-1.77%

-1.89%



Date

May 06, 2025

May 05, 2025

May 02, 2025

May 01, 2025

Apr 30, 2025

Apr 29, 2025

Apr 28, 2025

Apr 25, 2025

Apr 24, 2025

Apr 23,2025

Apr 22,2025

Apr 21, 2025

Apr 17, 2025

Apr 16, 2025

Apr 15, 2025

Apr 14, 2025

Apr 11, 2025

Apr 10, 2025

Apr 09, 2025

Apr 08, 2025

Apr 07, 2025

Price

3,430.21

3,334.50

3,240.88

3,241.00

3,288.59

3,317.18

3,341.67

3,319.45

3,349.10

3,288.26

3,382.54

3,424.30

3,327.54

3,343.22

3,227.60

3,209.28

3,236.21

3,173.92

3,082.18

2,983.78

2,982.54

Open

3,336.39

3,240.00

3,238.55

3,288.55

3,316.92

3,341.67

3,328.40

3,347.20

3,288.43

3,382.55

3,421.57

3,334.41

3,344.41

3,226.25

3,210.21

3,237.35

3,174.14

3,083.75

2,984.08

2,983.39

3,038.02

High

3,435.17

3,337.81

3,269.49

3,290.94

3,328.36

3,349.08

3,353.33

3,371.15

3,367.59

3,386.89

3,500.33

3,430.93

3,358.00

3,345.19

3,234.16

3,245.84

3,245.69

3,176.94

3,099.87

3,022.84

3,055.88

Low

3,322.98

3,237.81

3,222.75

3,202.09

3,267.09

3,299.23

3,267.81

3,265.25

3,287.77

3,260.50

3,366.74

3,327.82

3,283.87

3,226.25

3,209.36

3,193.41

3,174.14

3,071.03

2,970.01

2,974.45

2,956.60

Vol. Change %

+2.87%

+2.89%

0.00%

-1.45%

-0.86%

-0.73%

+0.67%

-0.89%

+1.85%

-2.79%

-1.22%

+2.91%

-0.47%

121.32K +3.58%

121.32K +0.57%

-0.83%

+1.96%

+2.98%

+3.30%

+0.04%

-1.80%



Date

Apr 04, 2025

Apr 03, 2025

Apr 02, 2025

Apr 01, 2025

Mar 31, 2025

Mar 28, 2025

Mar 27, 2025

Mar 26, 2025

Mar 25, 2025

Mar 24, 2025

Mar 21, 2025

Mar 20, 2025

Mar 19, 2025

Mar 18, 2025

Mar 17, 2025

Mar 14, 2025

Mar 13, 2025

Mar 12, 2025

Mar 11, 2025

Mar 10, 2025

Mar 07, 2025

Price

3,037.36

3,112.83

3,133.57

3,110.55

3,123.05

3,084.03

3,056.10

3,019.29

3,019.85

3,012.27

3,023.63

3,044.41

3,047.18

3,033.95

3,001.47

2,984.42

2,987.75

2,932.06

2,916.04

2,889.40

2,910.79

Open

3,113.16

3,134.16

3,111.00

3,123.36

3,086.54

3,056.35

3,019.56

3,020.13

3,012.40

3,023.03

3,042.60

3,046.31

3,032.20

2,999.11

2,985.80

2,988.38

2,932.66

2,916.85

2,888.72

2,912.17

2,910.48

High

3,137.10

3,168.04

3,140.36

3,149.11

3,128.29

3,086.93

3,059.75

3,032.23

3,035.94

3,033.44

3,047.66

3,057.51

3,052.30

3,038.45

3,002.23

3,005.08

2,989.64

2,940.83

2,922.22

2,918.50

2,930.56

Low

3,015.64

3,054.19

3,104.81

3,100.85

3,076.62

3,053.91

3,017.26

3,012.38

3,007.53

3,002.34

2,999.46

3,025.56

3,022.73

2,999.11

2,982.13

2,978.41

2,932.03

2,906.19

2,880.34

2,880.30

2,896.71

Vol. Change %

-2.42%

-0.66%

+0.74%

-0.40%

+1.27%

+0.91%

+1.22%

-0.02%

+0.25%

-0.38%

-0.68%

-0.09%

+0.44%

+1.08%

+0.57%

-0.11%

+1.90%

+0.55%

+0.92%

-0.73%

+0.03%



Date

Mar 06, 2025

Mar 05, 2025

Mar 04, 2025

Mar 03, 2025

Feb 28, 2025

Feb 27, 2025

Feb 26, 2025

Feb 25, 2025

Feb 24, 2025

Feb 21, 2025

Feb 20, 2025

Feb 19, 2025

Feb 18, 2025

Feb 17, 2025

Feb 14, 2025

Feb 13, 2025

Feb 12, 2025

Feb 11, 2025

Feb 10, 2025

Feb 07, 2025

Feb 06, 2025

Price

2,909.99

2,918.84

2,917.49

2,893.71

2,858.60

2,876.19

2,916.19

2,915.12

2,951.19

2,936.03

2,938.70

2,932.64

2,935.58

2,897.66

2,883.18

2,929.03

2,903.66

2,898.34

2,907.34

2,860.39

2,856.50

Open

2,918.98

2,917.59

2,894.05

2,856.71

2,877.66

2,916.80

2,915.42

2,951.82

2,936.41

2,939.00

2,932.81

2,935.73

2,897.51

2,883.55

2,929.19

2,904.10

2,898.90

2,907.47

2,864.08

2,856.60

2,865.26

High

2,926.88

2,929.94

2,928.15

2,895.45

2,885.34

2,920.96

2,930.22

2,954.44

2,956.37

2,950.01

2,954.97

2,947.23

2,937.46

2,906.69

2,940.23

2,929.74

2,909.16

2,943.25

2,911.60

2,886.96

2,873.74

Low

2,891.34

2,894.19

2,881.81

2,855.63

2,832.63

2,867.86

2,890.99

2,888.06

2,920.77

2,916.70

2,924.20

2,918.50

2,891.94

2,887.20

2,876.96

2,900.20

2,864.01

2,881.76

2,854.69

2,852.55

2,834.40

Vol. Change %

-0.30%

+0.05%

+0.82%

+1.23%

-0.61%

-1.37%

+0.04%

-1.22%

+0.52%

-0.09%

+0.21%

-0.10%

+1.31%

+0.50%

-1.57%

+0.87%

+0.18%

-0.31%

+1.64%

+0.14%

-0.30%



Date

Feb 05, 2025

Feb 04, 2025

Feb 03, 2025

Jan 31, 2025

Jan 30, 2025

Jan 29, 2025

Jan 28, 2025

Jan 27, 2025

Jan 24, 2025

Jan 23, 2025

Jan 22, 2025

Jan 21, 2025

Jan 20, 2025

Jan 17, 2025

Jan 16, 2025

Jan 15, 2025

Jan 14, 2025

Jan 13, 2025

Jan 10, 2025

Jan 09, 2025

Jan 08, 2025

Price

2,865.09

2,841.94

2,813.49

2,801.00

2,793.88

2,757.71

2,763.11

2,741.10

2,771.30

2,753.69

2,755.02

2,744.39

2,708.06

2,701.55

2,713.77

2,695.82

2,677.16

2,662.12

2,689.63

2,670.19

2,662.06

Open

2,842.06

2,814.80

2,801.40

2,794.04

2,757.90

2,763.48

2,742.57

2,770.70

2,754.06

2,755.96

2,745.08

2,709.01

2,702.51

2,713.85

2,695.96

2,677.29

2,662.53

2,689.35

2,670.74

2,662.20

2,649.85

High

2,882.53

2,845.57

2,831.70

2,817.57

2,798.80

2,766.53

2,765.18

2,773.02

2,786.04

2,759.06

2,763.72

2,746.88

2,714.40

2,717.73

2,724.86

2,697.85

2,678.44

2,693.77

2,698.57

2,675.42

2,670.60

Low

2,839.32

2,806.90

2,771.69

2,790.78

2,757.24

2,744.71

2,734.68

2,729.80

2,752.56

2,735.85

2,741.83

2,702.49

2,689.32

2,698.41

2,690.00

2,669.04

2,659.79

2,656.73

2,663.65

2,662.35

2,645.03

Vol.

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

121.32K

Change %

+0.81%

+1.01%

+0.45%

+0.25%

+1.31%

-0.20%

+0.80%

-1.09%

+0.64%

-0.05%

+0.39%

+1.34%

+0.24%

-0.45%

+0.67%

+0.70%

+0.56%

-1.02%

+0.73%

+0.31%

+0.47%



Highest:
4,550.11
Change %:
64.46

Date

Jan 07, 2025

Jan 06, 2025

Jan 03, 2025

Jan 02, 2025

Price

2,649.49

2,635.33

2,639.12

2,657.16

Open

2,636.02

2,641.00

2,657.29

2,626.60

High

2,664.54

2,649.62

2,665.47

2,660.85

Low

2,632.57

2,614.60

2,636.40

2,621.51

Vol. Change %

+0.54%

-0.14%

-0.68%

+1.27%
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